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1. Introducao

Atendendo a legislacéo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social, especificamente a Resolu¢gdo CMN (Conselho Monetario
Nacional) n°. 3922, artigo 4°, de 25 de novembro de 2010, o Instituto de
Previdéncia do Municipio de Jacarei — IPMJ apresenta sua Politica de

Investimentos para o ano de 2011.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia as decisdes
relativas aos investimentos do IPMJ, utilizada como instrumento garantidor de

consisténcia e transparéncia da gestao dos recursos.

2. Objetivos

A Politica de Investimentos do IPMJ tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir e superar a meta atuarial
definida (INPC + 6% a.a.) para garantir a manutengcdo do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa

governanga, da segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

No intuito de alcancgar determinada taxa de rentabilidade real para a
carteira do IPMJ, a estratégia de investimento prevé sua diversificagao, tanto
no segmento de renda fixa, como no de renda variavel, podendo também de

acordo com as possibilidades investir no segmento de iméveis.
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3. Modelo de Gestao:

Para a administragdo dos recursos garantidores das reservas técnicas do
plano de beneficios do IPMJ, o modelo de gestdo adotado sera o de gestéo
propria, de acordo com as instrugdes contidas na Resolugao 3.922/10, Artigo

15, Paragrafo 1°, Inciso I.

3.1. Acompanhamento da Gestao dos Investimentos

pelos Fundos:

Seguindo os preceitos da Resolugdo 3.922/10, o acompanhamento da

gestao dos recursos garantidores sera feito por meio de:

» Observacdo diaria das informagdées dos fundos de
investimentos, como desempenho da rentabilidade e variagao

das cotas, dos cotistas e do patriménio liquido do fundo;

» Relatorio contendo informagdes sobre a rentabilidade e o risco
das aplicagdes, a ser remetido pela entidade credenciada

mensalmente;

» Analise quinzenal por parte do Comité de Acompanhamento dos
Investimentos Financeiros — CAIF de todos os fundos de
investimentos pertencentes ao IPMJ e também os propostos

pelas Instituicbes Financeiras;

» O IPMJ avaliara o desempenho das aplicacbes efetuadas nas
Instituicbes Financeiras, com base nos relatérios acima
mencionados e também através do Questionario de Avaliagcéo
que sera preenchido anualmente pelas instituicbes em que ja

existam investimentos, bem como pelas proponentes.
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4. Estratégia de Alocagcao de Recursos:

4.1. Segmentos de Aplicagao:

A alocagao de recursos do IPMJ obedecera as condi¢coes e limitagdes
estabelecidas na Resolugdo 3.922/10, conforme os seguintes segmentos de

aplicacéo:

1. Renda Fixa (Art. 7°);
2. Renda Variavel (Art. 8°);

3. Imébveis ( Art. 9° serdo efetuadas exclusivamente
com os imoveis vinculados por Lei ao RPPS, ndo podem

ser feitas com moeda corrente).

4.2. Faixas de Alocagao de Recursos:

4.2.1. Segmento de Renda Fixa:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo ser

feitas por meio de fundos de investimentos.

As aplicagcbes nesse segmento deverao estar dentro dos limites impostos

pela Resolugao 3.922/10, artigo 7°, a saber:
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Renda Fixa

Limite Maximo de

recursos permitido

Limite Maximo de

alocagao dos

Limite de alocacao
por PL / Necessidade

pela Resolugéo de Classificagdo de
recursos do IPMJ
3922/10 risco (Rating)

Titulo Publico Federal (Selic) 100% 0% —

(através de plataformas
eletrénicas autorizadas BC)

Cotas de FlI , com 100% em 100% 50% 20% do PL do RPPS
Titulo Publico Federal

Fl Renda Fixa ou 80% 24% 20% do PL do RPPS
Referenciado em Renda Fixa Subindice IMA ou IDKA

FI de Renda Fixa ou 30% 2% 20% do PL RPPS
Referenciados em indicadores CDI
de RF.

Poupanga (em Instituicdo 20% 0% Rating
Financeira de baixo risco
crédito)

Op.Compromissadas 15% 0% _
somente em TPF (Selic)

FIDC aberto com baixo risco 15% 12% 20% do PL do RPPS
crédito Rating

FIDC fechado ¢/ baixo risco 5% 0% 20% do PL do RPPS
crédito, desde que somado ao Rating
FIDC aberto e ao FI RF Crédito
Privado nao ultrapasse 15% no
total.

Fl Renda Fixa ou 5% 3% 20% do PL do RPPS
Referenciados RF com

denominagao “Crédito Privado”
desde que somado ao FIDC
aberto e ao FIDC fechado ndo

ultrapasse 15% no total.
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4.2.2. Segmento de Renda Variavel:

As aplicagbes dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverao

ser feitas, exclusivamente, por meio de cotas de fundos de investimento.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites impostos pela

Resolucdo 3.922/10, Artigo 8°, a saber:

Limite Maximo

Limite Maximo de Limite de
Percentual de recursos alocacio dos alocacio por
Renda Variavel Maximo sobre | permitido pela ¢ ¢ao p
= recursos do PL do RPPS e
os Recursos Resolugao IPMJ FI
do RPPS 3922/10
0,
FI Agdes Referenciados 30% 3% e225/?’/oPIISFIfIPS
Ibovespa, IBrX ou IBrX 50
. 20% PL RPPS
Fl de indices Referenciados 20% 0% e ;5% PL FI
em Acgdes (Ibovespa, IBrX,
IBrX-50)
20% PL RPPS
(o] 0,
FlI em Agdes 15% 5% e 25% PL FI
Até 30%
FI Multimercados sem
alavancagem 59 1% 20% PL RPPS
(condominio aberto) ° ¢ e 25% PL FI
FI em Participagbes 59, 0% 20% PL RPPS
(condominio fechado) ° ° e 25% PLFI
FI Imobiliario 59 0% 20% PL RPPS
(negociado em bolsa) ° ° e 25% PL FI
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5. Metodologia de Sele¢ao dos Investimentos

As estratégias para selegcao e alocagcao nos segmentos de Renda Fixa e

Renda Variavel serdo definidas, periodicamente, pela Presidéncia em conjunto

com a Diretoria Financeira apos analises e sugestdes encaminhadas pelo

Comité de Acompanhamento dos Investimentos Financeiros — CAIF.

Ressalte-se que as informacgdes utilizadas para a construgdo dos cenarios e

modelos sdo obtidas de fontes publicas (bases de dados publicas e

consultorias).

6. Metodologia de Gestao da Alocacao

de

O Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Jacarei definira

estratégia de ag¢des que leve em consideragao os seguintes aspectos:

a) Projecdes do fluxo de caixa;

b) Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

c) Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

d) Cenarios macroeconémicos de curto, médio e longo prazo;
e) Niveis de exposig¢ao ao risco dos ativos.
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7. Gerenciamento de Riscos

Para avaliacdo dos riscos da carteira de investimentos sera adotada a
metodologia de gerenciamento de riscos praticada pela instituicdo financeira,
sendo que a forma mais comumente praticada é o calculo do valor de risco
(Var) — que mede o potencial de perda maxima de uma carteira, dado o

horizonte de tempo e a probabilidade desta ocorréncia.
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8. Disposicoes Gerais:

A presente politica encontra-se sujeita as modificagbes em virtude de
alteracdes na legislacdo que rege a aplicacdo de recursos dos regimes de
previdéncia préprios ou em decorréncia de fatos econdmicos relevantes que a
justifiuem. Em ambos os casos, a adequagdo da presente politica sera

divulgada e disponibilizada aos interessados.

Jacarei, 15 de dezembro de 2010.

André Donizete da Silva Elizeu Barbosa Ribeiro Junior
Presidente Diretor Financeiro
Certificacdo — CPA 10

Esta Politica Anual de Investimentos foi aprovada na 195% Reuniao

Ordinaria dos Conselhos Deliberativo e Fiscal realizada em 21/12/2010.
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